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Rente oder Kapital - ein Entscheid, der durchdacht sein will

Angehende Pensionierte
haben die Wahl zwischen einer
lebenslangen Rente oder dem
Bezug des Pensionskassen-
kapitals. Dieser Entscheid ist
von grosser Wichtigkeit und
hat weitreichende finanzielle
Auswirkungen.

Von Jirg Metzger*

Im Verlauf der Erwerbszeit sammelt
sich ein stattliches Vermogen in der
Pensionskasse an. In der Regel sind
die Pensionierten auf dieses Kapital
angewicsen. Um den gewohnten Le-
bensstandard beizubehalten, reicht
die AHV-Rente bei weitem nicht aus,
somit sind die Pensionierten auf wei-
tere Einkiinfte angewiesen. Ob man
nun das Kapital oder dic Rente aus
der Pensionskasse beziehen soll, da-
fir gibt es keine allgemein giiltige
Antwort. Beide Losungen weisen
Vor- und Nachteile auf. Angehende
Pensionierte sollten jedenfalls die
Unterschiede zwischen den beiden
Varianten kennen. Erst dann lédsst
gich beurteilen, welche Losung fiir ei-
nen personlich die richtige ist. Der
Beizug eines professionellen Vermo-
gensverwalters kann sinnvoll sein,
steht doch die Sicherung des Ein-
kommens im Vordergrund.

Flexibilitdt versus Sicherheit

Die Rente wird bis ans Lebensende
des Pensionskassenversicherten aus-
bezahlt. Die Pensionskassen sind al-
lerdings nicht dazu verpflichtet, die
laufenden Altersrenten an die Teue-
rung anzupassen. Somit kann ein
schleichender Kaufkraftverlust statt-
finden. Die meisten Rentenbeziiger
schétzen die einfache Bezugsart der
Rente und miissen sich nicht mit der
Anlage und Verwaltung des Kapitals

beschiftigen.

Fiir den Bezug des Kapitals steht
die Flexibilitdt. Die Erfahrung zeigt,
dass der Wunsch eines hiheren Ein-
kommens in den ersten Jahren der
Pensionierung durchaus vorhanden
ist. Auch ist vielfach der Wunsch vor-
handcn, cinen Betrag fiir das Eigen-
heim einzusetzen oder an die Kinder
abzutreten. Im Gegensatz dazu ist in
zunehmendem Alter weniger Ein-
kommen erforderlich. In der Regel
reichen die Zinsertrige beim Kapital-
bezug nicht aus, somit wird Zug um
Zug auch das Kapital verzchrt. Letzt-
lich tréigt der Pensionierte das Risiko
beim Anlegen des Kapitals selbst.

Kapitalbezug = geringere Steuern
Die Pensionskassenrente muss zu
100 Prozent als Einkommen versteu-
ert werden. Der Bezug des Kapitals
wird nur einmalig besteuert, getrennt
vom ibrigen Einkommen und zu
einem Sondersatz. Der Steuersatz
hangt von der Hohe der Auszahlung
ab und ist je nach Wohnort verschie-
den. Nach Auszahlung des Pensions-
kassenguthabens fillt dieses in das
steuerbare Vermogen, die Ertréige aus
dem Vermogen werden als Einkom-
men versteuert.

Der hinterbliebene Partner erhilt
in den meisten Fallen nur 60 Prozent
der Rente. Kinder erhalten in den
meisten Fallen nichts, wenn der Ren-
tenbeziiger stirbt. Bei den meisten
Pensionskassen erhilt auch der Kon-
kubinatspartner nichts. Im Todesfall
der rentenberechtigten Person ver-
fillt das Restkapital zugunsten der
Pensionskasse — ein nicht zu unter-
schitzender Nachteil des Renten-
bezugs! Beim Kapitalbezug kann
man den Partner mit einem Ehe- und
Erbvertrag begiinstigen und das vor-
handeneVermdogen fiir die Nachkom-
men sichern.
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Kombination ist méglich

Man kann einen Teil des Guthabens
in Rentenform und den Rest in Kapi-
talform beziehen. Somit lassen sich
die Vorteile der beiden Bezugsfor-
men kombinieren. Mit der Rente si-
chert man das «Langlcberisiko» ab,
mit dem ausbezahlten Kapital kén-
nen jederzeit und flexibel die «Be-
sonderheiten» finanziert werden.
Bei vielen Pensionskassen koénnen
die Versicherten den Anteil frei wih-
ien, welchen sie in Renten- oder Ka-
pitalform beziehen mochten. Die An-
meldefrist betrégt je nach Pensions-
kasse zwischen einem und zwolf Mo-

RENTE- ODER KAPITALBEZUG

Pensionskassenkapital Fr. 500 000.—
Einmalige Steuer Fr. 34167-1
Kapital nach Steuern Fr. 465 833~
Angenommene Rendite

pro Jahr 3 Prozent?
Kapitalverzehr innerhalb 25 Jahren
Nettoeinkommen

pro Jahr aus Kapital Fr. 26 508.-
Pensionskassenrente Fr. 340002
Einkommenssteuer Fr. 8500~
Nettoeinkommen

pro Jahr aus Rente Fr. 25500.-

1 Berechnungsgrundlagen: Chur, verheiratet.
protestantisch

2 Langfristige Performance (nach Steuern) eines
Portfolios mit 25 Prozent Aktien und 75 Prozent
festverzinslichen Anlagen

* Rentenumwandlungssatz: 6,8 Prozent

* Grenzsteuersatz: 25 Prozent

CQluelle: Wiirth Finance Group, Grafik DIE Sivostscawez

naten. Ist der Kapitalbezug cinmal
angemeldet, kann dieser nach Ablauf
der Anmeldefrist in der Regeln nicht
mehr widerrufen werden.

®
-H- WURTH FINANCE GROUP

*Jurg Metzger ist zertifizierter Private Ban-
ker und Niederiassungsleiter der Warth
Finance Group in Chur, Telefon 081
286 22 22, E-Mail info@wuerth-fg.com,
Homepage www.wuerth-fg.com.
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